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Le ricadute. Sui soggetti coinvolti

Con la procedura
restano i vantaggi

m La plusvalenza da cessione
dipartecipazione pud essere’sot-
topostaa un regime fiscale mol-
to favorevole per il contribuen-
techevadall'esenzione Pex (im-
ponibileal 59) al capital gain nel-
le sue varje modalith di determi-
pazione dell'impomnibile. Se poi
siprocede allarivalutazione del-
le partecipazioni entro ottobre
2010 pagando un'imposta sosti-
tutiva del 29 o del 49 si puo az-
zeraretotalmente o parzialmen-
telaplusvalenza.

Mailvero problemaé convin-
cere il potenziale soggetto inte-
ressatoal ramo diaziendaadac-
quisire le partecipazioni‘al po-
stodeibeni. Al rignardo, traleal-
tre problematiche, ce n'¢ una
molto rilevante dal punto di vi-
stafiscale. In pratica, acquistan-
do le partecipazioni nella socie-
ta che detiene il ramo d’azienda
conbeni che presentano plusva-
lenzelatenti (si pensiad immobi-
H),Pacquirente caricasu se stes-
soil problema delle plusvalenze
latenti, sia ai fini dell’'ammorta-
mento siain vista di cessioni.

Un caso pratico

Ipotizziamo la seguente situa-
zione abbastanza frequente:iso-
¢i persone fisiche della societh
Alfa Snc, che detiene un ramo
d’aziendaindustriale conun im-
mobile strumentale, rivalutano
le partecipazioni dal valore no-
minale di 100 al valore reale di
500, Isoci di Alfa cedono le par-

tecipazioni all'acquirente Beta

Srlal valore disoo, quindisenza
plusvalenze da capital gain. Beta
Stliscrive nel proprio attivo pa-
trimoniale le partecipazioni a
500, costo fiscalmente ricono-
sciuto, mentrelasocietd patteci-
pata Alfa presenta valori fiscal-
mente riconosciuti per 100, A
questo punto Beta Srl incorpora
la controllata Alfa e dalla fusio-
pe emerge un disavanzo di 400
che portaaincremento del valo-
re delle immobilizzazioni. L'in-
cremento di valore delle immo-
bilizzazioni pud essere fiscal-
mente riallineato versandolaso-
stitutiva dal 1296 al 169 (costo a
carico dell'incorporante).

Alla fine della procedura sie
generato un trasferimento so-
stanziale della proprieta del ra-
mo di azienda e i beni del ramo
d’aziendarisultanoallineati con
il valore di mercato. L'incorpo-
rante poira eseguire ammorta-
menti parametrati al valore ef-

fettivo deibeni, mentre seinten- .

desse operare delle cessioni do-
vrebbe attendere il decorso del
periodo di sorveglianza, cioé
non prima del quarto anno suc-
cessivoal riallineamento, L'inte-
ra operazione presenta costi fi-
scali complessivi certamente
minori rispetto all'acquisto di-
retto. Costl rappresentati
dallimpostasostitutivaperriva-
lutare le partecipazioni e
dall'imposta sostitutiva per rial-
lineare i beni. Le imposte sosti-
tutive sono posteacarico disog-
getti diversi, ma anche ammet-
tendo che il cedente le sopporti
entrambe concedendo sconti
sul prezzo di vendita, la loro
sommatoria & inferiore al 27,5%,
cioéI'lresordinariasulla cessio-
ne del ramo d’azienda.

L’operazione puo anche es--

sere “anticipata” dal cedente,
nel senso che al posto di esegui-
reunarivalutazione delle parte-
cipazioni,si potrebbe conferi-
reil ramo d’azienda in altra so-
cietd, eseguire il riallineamen-
to giei valori nella conferitaria,
perpoicedere aregime le parte-
cipazioninellastessa conferita-
riaaregime Pex.

Se poiviélingresso disocidi
minoranza interessati alla ge-
stioneindustriale unavoltascor-
porata Ia parte immobiliare, si
potrebbe ipotizzare una rivalu-
tazione delle quote cui far segui-
re una scissione con successiva
cessione del pacchetto di mino-
ranza ai nuovi'soci, La rivaluta-
zione delle partecipazionisitra-
sferisce proporzionalmente alle

- quote della scissa e della benefi-

ciaria (circolare 98/2000), € la
cessione diun pacchetto di mi-
noranza non dovrebbe innesca-
re contestazioni da articolo
37-bis del Dpr 600/73.
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