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Ok agli scambi di quote infragruppo

Il passaggio di partecipazioni puo essere effettuato anche per riassettare la governance

Cambio di rotta. Le Entrate hanno rivisto
la propria posizione con la circolare 33/2010
Lalettura. L’articolo 177 del Testo unico
delinea un regime di matrice comunitaria

Paolo Meneghetti

Luca Miele

@ (Gli scambi di partecipazio-
ne mediante conferimento pos-
sono essere effettuati anche per
riorganizzare gruppi societarie
riassettare le governance, e non
soloperdareluogo aformediag-
gregazione aziendale. Il regime
speciale previsto dall'articolo
177, comma 2, del Tuir &, quindj,
applicabile anche in caso diope-
razioni in cui i soci di controllo
di una societad conferiscano le
partecipazioni possedute a una
societd che possedevano prima
del conferimento. E il chiari-
mento contenuto nella eircola-
re dell’agenzia delle Entrate
33/2010 che supera il preceden-
te orientamento espressoconla
risoluzione 57/E/2007.

Ladisposizione

L’articolo 177, comma 2, del Tu-
ir,consideralo scambiodiparte-
cipazionimediante conferimen-
to un atto realizzativo facendo
dipendere la tassazione di plu-
svalenze in capo al conferente
dalla eventuale iscrizione da
parte del soggetto conferitario
di un maggior valore rispetto
allultimo costo delle partecipa-
zioni oggetto di conferimento
(regime di realizzo controlla-
to). Per i conferenti nonrilevail
valore di iscrizione in contabili-
ti delle partecipazioniricevute,
masoloilvaloredelle partecipa-
zioni apportate periscritto nel-
la contabilith della conferitaria.
Quindi, se quest'ultima iscrive
le partecipazioni ricevute agli
stessivalorifiscalmente ricono-
sciuti per i conferenti, non ¢’é
unaplusvalenza tassabile.

Il precedente orientamento

Inpassato & stata criticatalariso-
luzione §7/E/2007sul conferi-
mento diazioni in cuiisoci per-
sone fisiche dellasocieta appor-
tata erano anche soci della con-
feritaria. Le Entrate, nella fattis-
pecie,avevano negato'applica-
zione dell’articolo 177, comma 2,
“del Tuir in quanto risponde allo

spirito «di favorire le aggrega-
zioni aziendali da parte della
conferitaria allorquandola stes-
sa assuma ex novo il controllo
della societa target» e nel caso
di specie tale spirito appariva
violato in quant®d il conferimen-
to delle azioni era effetfuato da
sociche risultavano ancheisoci
della conferitaria. In sostanza,
¥ Agenzia riteneva configurabi-
leYarticolo177, commaz, del Tu-

ir, solo quando la societa confe-
ritaria e quella di cui sivuole ac-
quisire il controllo non appar-

“tengono gid allo stesso gruppo:

pertanto andava applicatal’ordi-
naria disciplina delParticolo 9
del Tuir che configuraiconferi-
menticome atti direalizzo ava-
lore normale deibeni conferiti.
Laposizione del’Agenziaera
stata criticata con una serie di
motivazioni: il testo dell’artico-
lo 177 non sottende un’integra-
zjone tra compagini sociali di-
stinte e non esclude, quindi, le
operazioni di riorganizzazione
interna al gruppo; lo scambio di
partecipazioni & un’operazione
straordinariaallastreguadicon-
feriment, fusioni e scissionie ta-
li operazionisono poste inesse-
re. anche per modificare assetd
imprenditoriali infragruppo; la
disciplina dell’articolo 177 deri-
vadaquellacomunitariae il regi-
me infracomunitario non reca

- alcuna preclusione all'applica-

zione del regime dello scambio
dipartecipazionimediante con-
ferimentoin cuivisiaunrappor-
to preesistente tra i soci confe-
renti e la societd conferitaria;
Vinterpretazione appariva in
contrasto con lagiurisprudenza
comunitaria (Corte di giustizia
Ce, 17 luglio 1997, causa
C-28/95); considerare Particolo
177,commaz, del Tuir, una disci-
plina speciale rispetto a quella
ordinaria di cui all’articolo g del
Tuir significa disconoscere che,
invece, nel sistema i due regimi
dovrebbero essere considerati
sullo stesso piano.Infine, & para-
dossale pensare che proprio le

operazioni all'interno-dei grup-
pivadano consideraterealizzati-
ve e quelle fra soggetti distinti
possano, invece, fruire del mec-
canismo di realizzo controllato
e, quindi, delaneutralita. °

Il ripensamento

La circolare 33/2010 non solo
ammette gli scambi di parteci-
pazioni mediante conferimen-
to all'interno di gruppi, ma ri-
marcachelarticolo 177, comma
2, del Tuir & un regime speciale
di matrice comunitaria «posto
su un piano di pari dignita con
la disciplina di cuj alVarticolo 9
del Tuir rispetto alla quale tro-
va applicazione alternativa, in
presenzadei presuppostidileg-
gey. Un'affermazione che, pe-
raltro, consente dinon conside-
rare elusive tout court determi-
nate operazioni.
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Lo scenario

Le modalit3 operative negli scambi domestici, nella permuta e nel conferimento di partecipazioni

LA DEFINIZIONE

Perscambio di partecipazioni ai
sensidellarticolo 177 del Tuir, si
intende 'operazione mediante la
guale una societa (conferitariaf
acquirente) acguistauna
partecipazione nel capitale
sociale di un’altra societa
{scambiata) sufficiente per
ottenere la maggioranza dei diritti
divoto, attribuendoai soci della
societd acquisita
(conferenti/scambianti), in
cambio dellaloro partecipazione,
titoli rappresentativi del proprio
capitale sociale ed eventualmente
unconguaglioin denaro. Non &
richiesto che, dipersé, la
partecipazione acquisitacon lo
scambiosia una partécipazione di
controllo, ma & sufficiente chesi
trattidi una partecipazione che,
aggiunia a quella gia posseduta,
consenta al soggettoacquirenta di
avereuna partecipazione di
controllo,
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