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Isoggetti

Viene meno
il vincolo
sulle persone

fisiche

= Negli scambi di parteci-
pazioni effettuati ai sensi
dell’articolo 177 del Tuir il
soggetto scambiante, sia in
caso di permuta che in quel-
lo di conferimento, puo esse-
re anche una persona fisica
che non operanell'esercizio
diimpresa.

Tale previsione normati-
va risultava, tuttavia, limita-
ta dalla prassi dell’agenzia
delle Entrate (riscluzione
446/E/2008) che, in sostan-
za,negavala possibilita diap-
plicare l’articolo 177, comma

2,del Tuir alla seguente ope-

razione: scambio di parteci-
pazione mediante conferi-
mento, da parte di socio per-
sona fisica, delle quote della
societd operativa in una hol-
ding che successivamente
cede le partecipazioni nella
societd operativa’ fruendo
della. participation exemp-
tion. Tale preclusione deri-
vava, secondo 'Agenzia, dal
principio secondo il quale
Farticolo 9 del Tuir si pone
in posizione sovraordinata
rispetto all’articolo 177 del
Tuir e da un paventato salto
d’imposta che, invero, non
sembrasussisterein quantoi
soci persone fisiche confe-
Tentinon possono aggirare il
regime di tassazione dei divi-
dendi e dei capital gain. Infat-

ti, come evidenziato indotiri-

na; anche utilizzando lo
scambioazionario per far ce-
dere le pariecipazioni alla
conferitaria con il regime ‘di
esenzione della Pex, i soci
persone fisiche ponmonetiz-
zano il capital gain da realiz-
zo delle partecipazioni e se
volessero farlo dovrebbero
ottenere ladistribuzione del-
laplusvalenza sotto forma di
dividendi che sarebbero tas-
sati quali redditi di capitale
ai fini Irpef, subendo il mede-
simo prelievo dei capital
gain come redditi diversi.
Pertanto, si configurerebbe
un mero differimento
dell'imposizione, piuttosto
che un salto d’imposta.

Larevisione
L'orientamento interpretati-
vo precedente va ora rivisto
alla luce della circolare
33/2010 che ha correttamen-
te attribuito pari dignita agli
articolio ey del Tuir (sive-
daanchePaltro articoloinpa-
gina) che trovano applicazio-
ne alternativa, in presenza
dei presupposti di legge, fer-
mo restando il sindacato di
elusivith dell’agenzia delle
Entrate ai sensi dell’articolo
37-bis del Dpr 600/73.

Per gquantoriguardail sog-
getto scambiato € il soggetto
acquirente, gli stessi devono
esseresocietd di capitalioen-
ticommercialiresidenti. L’af-
fermazione & pacifica conri-
guardo agli scambimediante
permuta poiché il comma 1
dell’articolo 177 richiama i
soggettidell’articolo 73, com-
mayi, lettere a) e b), del Tuir;
qualche dubbio, invece, ri-
guarda lo scambio mediante
conferimento in quanto, nel-
la fattispecie, il comma 2
dellarticolo 177 & piit generi-
coenonrichiamail citato ar-

‘ticolo 73 del Tuir e ¢id pud

far ritenere che soggetii con-
feritari possano essere an-
chele societa di persone che,
in effettl, possono assumere
laveste disoci di maggioran-
zae il controllo di diritto del-
la societd partecipata. Una
lettura pilisisternatica fa, tut-
tavia, ritenere che siainipote-
si di permuta che di conferi-
mento lo scambio di parteci-
pazioni debba avvenire con
un conferitario societa di ca-
pitali (o ente commerciale)
in quanto le due diverse pos-
sibilitd di scambiare azioni
“promananc” daununico ar-
ticolo rubricato «Scambi di
partecipazioni» le cui moda-
lith di attuazione dovrebbero
trovare unitaria applicazio-
ne per quanto attiene all’am-
bitosoggettivo. .
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